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Resumo:

O processo de convergéncia das normas contdbeis brasileiras as normas
internacionais por meio das Leis n9. 11.638/07 e 11.941/09 trouxe consigo um
desafio para as empresas e profissionais da drea contdbil em evidenciar claramente
nas demonstragoes os valores justos de seus ativos. Assim, o presente estudo busca
comparar a mensurag¢do e a avaliagdo dos ativos biolégicos no agronegocio com os
demais setores que os possuam, através da andlise dos balangos anuais do exercicio
findo de 2018 das empresas da amostra, obtidos no software Economdtica e no
website da B3. Desta forma, espera-se identificar se as orientacées contidas no CPC
29 sdo adotadas pelas empresas de forma homogénea. Por meio de uma pesquisa
descritiva, documental e quantitativa quanto a abordagem do problema, procura-se
responder qual o grau de evidenciagcdo dos ativos bioldgicos pelas empresas do
agronegocio com capital aberto brasileiras. A andlise qualitativa das notas
explicativas resultou em uma reducdo do nivel de conformidade com o CPC 29 em
relacdo a estudos anteriores, além da falta de padronizagcdo das informacoées
prestadas, o que dificulta a compreensdo por usudrios externos. Foi utilizado ainda o
teste ANOVA Fatorial e também realizou a Andlise da Correspondéncia para
verificar a associacdo entre as caracteristicas das companhias e o nivel de
conformidade. Pode-se observar a partir dessas andlises que os setores ligados ao
agronegocio, quando comparados com o0s demais setores, sdo o0s que melhor
evidenciam seus ativos bioldgicos, mesmo que ndo sejam 0S que possuem maior
representatividade destes ativos em relagdo ao seu ativo total.
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Resumo

O processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas internacionais por meio
das Leis n°. 11.638/07 e 11.941/09 trouxe consigo um desafio para as empresas e profissionais
da area contabil em evidenciar claramente nas demonstragdes os valores justos de seus ativos.
Assim, o presente estudo busca comparar a mensuragdo e a avaliacdo dos ativos bioldgicos no
agronegocio com os demais setores que os possuam, através da analise dos balangos anuais do
exercicio findo de 2018 das empresas da amostra, obtidos no sofiware Economatica e no website
da B3. Desta forma, espera-se identificar se as orientagdes contidas no CPC 29 sdo adotadas
pelas empresas de forma homogénea. Por meio de uma pesquisa descritiva, documental e
quantitativa quanto a abordagem do problema, procura-se responder qual o grau de
evidenciacdo dos ativos bioldgicos pelas empresas do agronegdcio com capital aberto
brasileiras. A andlise qualitativa das notas explicativas resultou em uma redu¢do do nivel de
conformidade com o CPC 29 em relacdo a estudos anteriores, além da falta de padronizagao
das informagdes prestadas, o que dificulta a compreensdo por usuarios externos. Foi utilizado
ainda o teste ANOVA Fatorial e também realizou a Anélise da Correspondéncia para verificar
a associacdo entre as caracteristicas das companhias ¢ o nivel de conformidade. Pode-se
observar a partir dessas analises que os setores ligados ao agronegocio, quando comparados
com os demais setores, sdo os que melhor evidenciam seus ativos bioldgicos, mesmo que nao
sejam os que possuem maior representatividade destes ativos em relacdo ao seu ativo total.

Palavras-Chave: Ativos Bioldgicos; Agronegdcio; CPC 29; Valor Justo.
Area tematica do evento: Contabilidade para Usuarios Externos.
1. INTRODUCAO

O processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas internacionais
por meio das Leis n°. 11.638/07 e 11.941/09 e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
trouxe consigo um desafio para as empresas e profissionais da area contdbil em evidenciar
claramente nas demonstragdes os valores justos de seus ativos.

Se para o empresariado tais alteragdes se traduziram em um grande desafio, assim o foi
também para os produtores rurais, uma vez que a mensura¢ao do fair value dos ativos biologicos
gera divergéncias tanto no meio académico quanto no ambiente profissional.

Os ativos biologicos compreendem qualquer animal e/ou planta vivos e producio
agricola. E o produto colhido de ativo biologico da entidade, devendo ser aplicada sobre eles
uma avaliacao de valor justo (CPC 29, 2009). O valor justo ¢ definido como “o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
transa¢do ndo forcada entre participantes do mercado na data da mensuragao” (CPC 46, 2012,
p. 3).

A mensuracdo desse valor justo destina-se a um ativo ou passivo em particular. Ao
mensurar o valor justo, as empresas devem levar em consideragdo as caracteristicas do 'ativo'
ou 'passivo' ao precifica-los na data da mensuragdo se os participantes do mercado também
levarem essas caracteristicas em consideragdo, como a condi¢do ¢ a localiza¢dao do ativo e as
restri¢cdes, se houver, para a venda ou o uso do mesmo (CPC 46, 2012).

Diante do exposto, considerando as dificuldades apresentadas no processo de avaliacao
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dos ativos biologicos e da mensuragdo do seu valor justo, este trabalho busca responder o
seguinte problema de pesquisa: qual o grau de evidenciacdo dos ativos bioldgicos pelas
empresas de capital aberto brasileiras listadas na B3, ligadas ao agroneg6cio?

Para tal, tem-se como objetivo geral comparar o grau de evidenciagdo dos ativos
bioldgicos pelas empresas de capital aberto brasileiras, listadas na B3, ligadas ao agronegocio
com as demais empresas que possuam ativos biologicos.

Como objetivos especificos listam-se: (i) analisar os balangos anuais do exercicio findo
em 2018 das empresas selecionadas; (ii) esclarecer de forma detalhada a mensuracdo e a
avaliacdo dos ativos biologicos destas empresas e; (iii) identificar se as orientagdes contidas no
CPC 29 sao adotadas integralmente pelas mesmas.

O presente estudo se justifica pela relevancia da agropecudria no cendrio econdmico
brasileiro. Segundo dados estatisticos do Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
(CEPEA), de 2017, o Produto Interno Bruto (PIB) do Agronegocio teve um crescimento de
7,6% (CEPEA, 2017), enquanto o PIB brasileiro encerrou o ano de 2017 com um crescimento
de apenas 1% em relacdo ao no anterior (IBGE, 2017).

O artigo inicialmente faz uma contextualizacdo do que vem a ser os ativos bioldgicos,
sua evidenciacdo e mensuragdo, na segunda parte faz uma apresentacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 29 que estabelece o tratamento contdbil, e as respectivas divulgagoes,
relacionados aos ativos biologicos e aos produtos agricolas, seguido do levantamento de estudos
anteriores. Na seqiiéncia hé a descricdo da metodologia e posteriormente realiza a analise dos
resultados obtidos na pesquisa. Por fim sdo descritas as contribui¢des do estudo e as sugestdes
para estudos futuros.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. CPC 29 e os Ativos Biologicos

A legislagdo brasileira introduziu os padrdes internacionais de contabilidade,
International Financial Reporting Standards (IFRS) por meio das Leis n. 11.638/07 e
11.941/09, tornando necessario que as informagdes contdbeis divulgadas sigam as
determinagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis, para que haja uma padronizacao das
mesmas.

Uma das obrigagdes trazidas com a adog¢do das normas internacionais de contabilidade
¢ a mensuragdo do valor justo (fair value) dos ativos e passivos, dentre eles os ativos biologicos
(SANTOS et al, 2015). O CPC 29, baseado no International Accounting Standards 41 (1IAS)
estabelece que todos os ativos biologicos devem ser mensurados a valor justo.

Quanto ao reconhecimento dos ativos bioldgicos, um dos processos que antecede sua
mensuracao ¢ a analise se estes atendem aos critérios estabelecidos pela norma para que sejam
apresentados nas demonstragdes financeiras, como parte do balango ou em notas explicativas.
Tais critérios sdo: (i) seja provavel que algum beneficio econdmico futuro referente ao item
venha a ser recebido pela entidade; e (ii) ele tiver um custo ou valor que possa ser medido em
bases confidveis (RECH, OLIVEIRA, 2011, p. 4).

O quadro 1 traz de forma sucinta as principais exigéncias da norma definida no CPC 29.

Quadro 1 — Principais Exigéncias para contabilizacio dos Ativos Biolégicos e Produtos Agricolas

1* Descricao, dissertativa ou quantitativa, do montante de cada grupo de ativos bioldgicos e o montante
acumulado;

2° Distingdo entre ativos bioldgicos consumiveis e de producdo, ou ainda, entre ativos biol6gicos maduros ou
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adultos e imaturos ou jovens;

3° O ganho ou a perda proveniente da mudanga no valor justo menos a despesa de venda de ativo biologico
deve ser incluido no resultado do exercicio que tiver origem;

4° Evidenciar o método e as premissas significativas aplicadas na determinacgdo do valor justo;

5° Evidenciar a existéncia e o total de ativos biologicos cuja titularidade legal seja restrita e o montante deles
dado como garantia de exigibilidades;

6° Evidenciar o montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos
bioldgicos;

7° Evidenciar as estratégias de administra¢@o de riscos financeiros relacionados com a atividade agricola;

8° Apresentar a conciliagdo das mudangas no valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo
corrente, que ird incluir o ganho ou perda decorrente da mudancga no valor justo menos a despesa de venda;

9° Explicacdo sobre a razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confidvel.

FONTE: WANDERLEY, SILVA, LEAL, 2012, p. 58.

O quadro 1 apresentou de forma sintética as principais exigéncias para a evidenciacdo
contabil do valor justo dos ativos bioldgicos e dos produtos agricolas, segundo as diretrizes do
CPC 29, pelas entidades produtoras dos mesmos.

O CPC 29 (2009) tras ainda a observagdo acerca das plantas como arbustos de cha,
videiras, palmeira de dendé e seringueira atendem a defini¢do de planta portadora, estando
dentro do alcance do CPC 27, entretanto, o produto de planta portadora esta dentro do alcance
do CPC 29.

2.2, Mensuracao ao Valor Justo

Segundo Rech et al (2006, p. 2) o valor justo significa a quantia em que compradores e
vendedores estariam dispostos a trocar seus ativos em uma operagdo com base puramente
comercial. J& a IAS 41 o define como a quantia pela qual um ativo pode ser trocado, ou
liquidado um passivo, entre pastes conhecedoras e dispostas a isso, numa transagdo em que
nenhum relacionamento exista entre elas (IAS 41, 2009).

Wanderley, Silva e Leal (2012) afirmam que a premissa de que o valor justo dos ativos
biologicos pode ser mensurado de forma confidvel “pode ser rejeitada no caso de ativo
bioldgico cujo valor deveria ser determinado pelo mercado, porém, este ndo o tem disponivel e
as alternativas para estima-lo ndo sdo confidveis” (WANDERLEY, SILVA, LEAL, 2012).

O CPC 46 (2012) tem o objetivo de, além de definir o valor justo, estabelecer em um
unico Pronunciamento a estrutura para a mensuragdo do valor justo; e estabelecer divulgagdes
sobre mensuragdes do valor justo. E aplicavel quando outro Pronunciamento requerer ou permitir
mensuragdes do valor justo ou divulgagdes sobre mensuragao do valor justo.

Os requisitos de mensuracao e divulgacdo, no entanto, ndo se aplicam a: (i) transagdes
de pagamento baseadas em a¢des dentro do alcance do CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acdes; (ii) transagoes de arrendamento dentro do alcance do CPC 06 — Operagdes de Arrendamento
Mercantil; e (iii) mensuragdes que tenham algumas similaridades com o valor justo, mas que nao
representem o valor justo, como, por exemplo, o valor realizavel liquido a que se refere o
Pronunciamento CPC 16 — Estoques ou o valor em uso a que se refere o Pronunciamento CPC 01
— Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 46, 2012).

Ademais as divulgagdes requeridas ndo sdo exigidas para: (i) ativos de planos
mensurados ao valor justo de acordo com o CPC 33 — Beneficios a Empregados; (ii) (eliminada);
e (ii1) ativos cujo valor recuperavel seja o valor justo menos as despesas de alienagdo, de acordo
com o Pronunciamento CPC 01 (CPC 46, 2012).

Ainda de acordo com o CPC 46 (2012), a companhia deve divulgar informacdes que
auxiliem os usudrios de suas demonstracdes contabeis a avaliar ambas as op¢des: (i) para ativos
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e passivos que sejam mensurados ao valor justo de forma recorrente ou nao recorrente no
balanco patrimonial apds o reconhecimento inicial, as técnicas de avaliacdo e informagdes
utilizadas para desenvolver essas mensuragdes; (ii) para mensuragdes do valor justo recorrentes
que utilizem dados ndo observaveis significativos (Nivel 3), o efeito das mensuragdes sobre o
resultado do periodo ou outros resultados abrangentes para o periodo.

Para tal, a empresa deve considerar os seguintes itens: (i) o nivel de detalhamento
necessario para atender aos requisitos de divulgagdo; (ii) quanta énfase se deve dar a cada um
dos diversos requisitos; (ii) quanta agregagdo ou desagregagao se deve efetuar; e (iv) se os usuarios
de demonstragdes contabeis necessitam de informagdes adicionais para avaliar as informacoes
quantitativas divulgadas (CPC 46, 2012).

2.3. Estudos anteriores

Existem estudos anteriores acerca da harmonizacdo contabil promovida pela Lei n.
11.638/07, especificamente quanto @ mensuragdo dos ativos. No que tange os ativos biologicos
e produtos agricolas, esta secdo apresenta de forma sintética alguns estudos recentes.

No trabalho de Silva et al (2016) os autores apresentaram a mensuracdo do ativo
bioldgico de um rebanho de gado nelore de uma propriedade rural de Dourados-MS. Por meio
de uma pesquisa exploratoria, buscaram demonstrar qual seria 0 método de mensuragdo mais
eficaz para esse ativo. Identificaram com a andlise que se faz necessario manter o controle do
ativo biologico e a melhor forma de mensuragao ¢ pelo valor justo. Perceberam que o ativo era
vendido sem incluir todos os custos envolvidos na produg¢ado, sendo entdo vendidos por um valor
abaixo do valor real. Como a mensurac¢ao pelo fair value sdo detalhados e separados os gastos
gerados pelo ativo durante o periodo que esteve na propriedade do produtor, o0 mesmo evita
prejuizos no momento da venda.

Amaro, Souza e Silva (2016) objetivaram em seu estudo, identificar os ativos biologicos
reconhecidos nas demonstragdes financeiras e verificar como estes sdo mensurados pelas
empresas de capital aberto no Brasil. A amostra consistiu em 35 das 604 empresas listadas na
CVM que reconheceram ativos bioldgicos entre os periodos de 2010 a 2015. Os resultados
apontaram o setor de Papel e Celulose como maior divulgador, em termos monetarios, sendo a
empresa Fibria S/A a mais representativa do segmento. Com a analise qualitativa das notas
explicativas verificou-se que as empresas do setor de Papel e Celulose adotam como critério de
mensuracdo do valor justo o modelo de fluxo de caixa descontado que pode levar a viés de
interpretagdo dada a subjetividade da técnica.

Macedo, Campagnoni e Rover (2015) analisaram o nivel de conformidade com o CPC
29 da evidenciacao dos ativos bioldgicos nas companhias abertas no Brasil. Por meio de uma
pesquisa descritiva e da andlise das demonstragdes contabeis consolidadas do exercicio de
2013, com uma amostra de 19 empresas, observaram que a média de conformidade com o CPC
29 dessas empresas foi de 74,68%. Além disso, perceberam que o grau de conformidade varia
de acordo com o tamanho da empresa e suas caracteristicas como setor, governanga,
rentabilidade e representatividade do ativo.

Figueira e Ribeiro (2015) buscaram verificar o comportamento da divulgacdo de
informagdes contabeis a respeito da mensuragdo dos ativos bioldgicos. Foi realizado um check-
list baseado no CPC 29 (2009), analisando as demonstragdes financeiras de 30 companhias de
capital aberto, no periodo de 2008 a 2012. Foi constatado que os ativos bioldgicos eram
materiais em relagdo ao total de ativos, e que o método do fluxo de caixa se destacou como
alternativa para a mensura¢ao do valor justo, dada a inexisténcia de mercado ativo em varias
fases da maturagao dos ativos.
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Santos et al (2015) procuraram evidenciar aspectos relacionados a atividade rural e os
procedimentos utilizados para a mensuracdo do valor justo dos seus ativos bioldgicos.
Utilizaram-se das informag¢des da empresa Tropical Bioenergia S.A. a fim de demonstrar a
relevancia da adog¢do do valor justo. Perceberam em sua pesquisa que a mensuragdo do valor
justo dos ativos bioldgicos causa duvidas em relagdo a aplicabilidade, uma vez que envolve
previsdes com dados subjetivos. Concluiram que ¢ dificil encontrar empresas atuantes no ramo
do Agronegdcio que apresentem o reconhecimento e a mensuragao dos seus ativos bioldgicos
a valor justo, tendo em vista que ndo ¢ um método obrigatério.

Fiorentin et al (2014) trazem em seu estudo uma proposta de mensuragdo de ativos
bioldgicos na producdo de rosas, de acordo com o item 20 do CPC 29 (2009), que prescreve o
valor presente do fluxo de caixa esperado como uma defini¢do alternativa de valor justo, dada
a taxa de desconto atual do mercado. O objetivo geral pesquisa foi apresentar uma proposta de
mensuracdo do ativo bioldgico para produgdo pelo valor justo na producao de flores, baseado
no fluxo de caixa liquido esperado, a taxa corrente de mercado conforme indica o CPC 29, e
com base nos casos estudados. Concluiram mediante proposta de mensuragao de ativo bioldgico
para produgdo pelo Fluxo de Caixa Liquido esperado. Preservadas as similaridades
(inexisténcia de mercado ativo, conhecimento sobre taxa de desconto e beneficios futuros do
ativo), esta alternativa de mensuragdo pode ser estendida a outros ativos biologicos.

Por fim, Carvalho et al (2013) analisaram a ado¢do do CPC 29 entre as empresas listadas
no Indice Bovespa. Para tal, foi realizada uma analise de contetido das empresas sujeitas ao
CPC 29 e presentes no Indice Ibovespa. Utilizaram-se as demonstragdes anuais e trimestrais
publicadas em 2010. Observaram que o principal setor, com 100% de empresas com ativos
bioldgicos, € o de papel e celulose e que 1/3 das empresas do setor de petroleo e gas reconhece
ativos bioldgicos, enquanto no setor de alimentos e bebidas a fatia de evidenciacdo observada
¢ 3/5. Além disso, houve adoc¢do antecipada das normas por cinco empresas, sendo que uma
delas ndo evidenciou informagdes sobre seus ativos bioldgicos nas demonstragdes contabeis
anuais.

3. METODOLOGIA
3.1. Classificacido da pesquisa

A pesquisa pode ser classificada como descritiva, do ponto de vista de seus objetivos,
uma vez que possui como objetivo principal a descri¢ao de um fendmeno, conforme define Gil
(2002).

Quanto ao método de coleta de dados este estudo ¢ classificado como documental, uma
vez que serdo os dados coletados de materiais que ndo receberam tratamento analitico, e que,
segundo Vergara (1998), ¢ realizada em documentos conservados no interior de 6rgdos publicos
e privados de qualquer natureza, como registros, anais, balancetes, dentre outros.

Por fim, quanto a abordagem do problema ¢ caracterizada como quantitativa. De acordo
com Collis e Hussey (2005) a pesquisa quantitativa ¢ focada na mensuragdo de fendmenos,
envolvendo a coleta e analise de dados numéricos e aplicagdo de testes estatisticos.

3.2. Coleta de dados e definicao da amostra

A amostra das empresas analisadas ¢ composta pelas companhias de capital aberto
listadas na B3 nos Segmentos: Tecidos, Vestuario e Calgados, Agricultura, Agticar e Alcool,
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Carnes e Derivados, Madeira, Papel e Celulose e Siderurgia, por apresentarem ativos biologicos
em seus balangos, totalizando 18 companhias, conforme apresentado no Quadro 2.

Quadro 2: Amostra da Pesquisa

SETOR SUBSETOR SEGMENTO EMPRESAS
C01’1s1.1m0 Comércio Tecidos, Vestuario e Calgados Grazziotin S.A.
Ciclico
Tecidos, Vestuario e Cal¢ados Fios e Tecidos Karsten S.A.

Brasilagro S.A.
CTC - Centro de Tecnologia
Agropecuaria Agricultura Canavieira S.A.
SLC Agricola S.A.
Terra Santa Agro S.A.

Consumo ) Biosev S.A.
nao-ciclico Acgucar e Alcool Raizen S.A.
Sao Martinho S.A.

Alimentos Processados BRF S.A.
JBS S.A.

Marfrig S.A.

Minerva S.A.

Carnes e Derivados

Madeira Duratex S.A.

Celulose Irani S.A.
Materiais Papel e Celulose Klabin S.A.
Basicos Suzano Papel S.A.

Madeira e Papel

Cia Ferroligas da Bahia —

Siderurgia e Metalurgia Siderurgia FERBASA S.A.

FONTE: Elaborado pelos autores.

Os dados referentes aos balancos patrimoniais e demais demonstracdes financeiras
utilizadas na analise foram coletados na base de dados da Economatica € no website da B3, na
busca de uma padronizagao destes para a referida analise. Foi considerado o exercicio findo de
2018 para a andlise, sendo possivel a verificagdo da devida evidenciagao dos ativos bioldgicos
pelas companhias dentro das determinacgdes legais trazidas pelo CPC 29 e a comparacdo do
agronegdcio com os demais setores que possuem ativos bioldgicos em seus balangos, quanto a
qualidade da evidenciacdo dos mesmos agricolas pelo seu fair value.

Serdo analisados os Balangos Patrimoniais das empresas da amostra, suas DRE's
(Demonstragdao do Resultado do Exercicio) e as Notas Explicativas. Nos dois primeiros serdo
utilizadas as variaveis Ativo Total, Ativos Circulante e Nao Circulante, Ativos Biologico de
curto e longo prazos, Patrimonio Liquido, Passivo Circulante e Nao Circulante, Lucro liquido
de forma quantitativa. A andlise das Notas explicativas se dard de forma qualitativa, a fim de
verificar a concordancia com os itens solicitados pelo CPC 29, conforme apresentados no
quadro 3.

Quadro 3: Itens de divulgacio do CPC 29 analisados nos relatérios das empresas

Item 40 Divulgou ganho ou perda do periodo corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e do
produto agricola, e também decorrentes da mudanga no valor justo, menos a despesa de venda dos
ativos biolégicos?

Item 41 ¢ 42 A entidade forneceu uma descri¢ao de cada grupo de ativos bioldgicos (dissertativa ou

quantitativa)?

Item 43 A entidade forneceu uma descri¢do da quantidade de cada grupo de ativos bioldgicos, distinguindo
entre consumiveis e de produgdo ou entre maduros e imaturos?

Item 46 Foram divulgadas nas demonstragdes contdbeis:

Item 46 -a A natureza das atividades envolvendo cada grupo de ativos biolégicos?




QCONGRESSO

DE
CONTABILIDADE

Item 46 -b  Mensuragdes ou estimativas nao financeiras de quantidades fisicas de cada grupo de ativos
bioldgicos no final do periodo e/ ou da produgdo agricola durante o periodo?

Item 49 A entidade divulgou:

Item49-a A existéncia e o total de ativos bioldgicos cuja titularidade legal seja restrita, € o montante deles
dado como garantia de exigibilidades?

Item49-b O montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos

bioldgicos?
Item 49 —c  As estratégias de administragdo de riscos financeiros relacionadas com a atividade agricola?
Item 50 A entidade apresentou a conciliagdo das mudangas no valor contabil de ativos bioldgicos entre o

inicio e o fim do periodo corrente?
Caso o valor justo niio possa ser mensurado de forma confidvel

Item 54 Caso a entidade tenha mensurado seu custo menos depreciagdo e perda no valor recuperavel
acumulada, no final do periodo divulgou:

Item 54 -a  Uma descri¢do dos ativos biologicos?

Item 54 -b  Uma explicag¢do da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser mensurado de forma confidvel?

Item 54 - ¢ Uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de se encontrar o valor justo (se
possivel)?

Item 54 -d O método de depreciacdo utilizado?

Item 54 - e A vida util ou a taxa de depreciacdo utilizada?

Item 54 -f O total bruto e a depreciagdo acumulada (adicionada da perda por irrecuperabilidade acumulada)
no inicio e no final do periodo?

Item 55 Caso a entidade tenha apresentado a conciliagdo contabil do item 50, adicionalmente apresentou as
perdas irrecuperaveis, reversdo de perdas no valor recuperavel e as depreciagdes do periodo?
Item 56 Caso o valor justo dos ativos biologicos, previamente mensurados ao custo, menos qualquer

depreciagao e perda no valor recuperavel acumulada se tornar mensuravel de forma confiavel
durante o periodo corrente, a entidade divulgou uma descrigdo dos ativos bioldgicos, uma
explicagdo da razao pela qual a mensuragao do valor justo se tornou mensuravel de forma
confiavel, e o efeito da mudancga?
Caso a empresa tenha subvenc¢io governamental

Item 57-a A entidade divulgou a natureza e a extensdo das subvengdes governamentais reconhecidas nas
demonstrag¢des contabeis?

Item 57-b A entidade divulgou condi¢des nao atendidas e outras contingéncias associadas a subvengdo
governamental?

Item 57 -c A entidade informou as redugdes significativas esperadas no nivel de subvengdes governamentais?

FONTE: Adaptado de Macedo, Campagnoni ¢ Rover (2015) e CPC 29 (2009).

3.3.  Variaveis para a Analise dos Dados

O quadro 4 apresenta resumidamente as variaveis utilizadas na pesquisa, juntamente
com o critério de mensuracao, a fonte dos dados e a categorizagao realizada.

Quadro 4: Variaveis da Pesquisa

Variavel Critério de mensuracio Fonte Categorizacio
. Total de itens evidenciados pela empresa Demonstragoes 1- Alto
Nivel de R . . L o \ 1
. divididos pelo nimero de itens aplicaveis da Contabeis e Notas 2- Médio
Conformidade ‘o . .
métrica Explicativas 3- Baixo
Rep reser}tatlwda Ativo Biologico de curto e longo prazos " I- Alt’o.
de do Ativo . . Economatica 2- Médio
. dividido pelo Ativo Total .
Biologico 3- Baixo
1- Grande
Tamanho da Logaritmo natural do ativo total Economatica 2- Médio
empresa
3- Pequeno
ROA —Retorno  Lucro liquido dividido pelo ativo total Economatica 1- Alto
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sobre o ativo 2- Médio
3- Baixo

1- Agricultura
2- Agucar e Alcool

Segmento (Setor Variavel Categorica B3 3- Carnes e Derivados

de Atuagao) 4- Papel e Celulose
5- Demais Segmentos
1- Novo Mercado (NM)
Governanga . . 2- Nivel 1 (N1)
Corporativa Variavel Categorica B3 3- Nivel 2 (N2)

4- Bovespa Mais (MA)

FONTE: Adaptado de Macedo, Campagnoni e Rover (2015).

Para os célculos estatisticos foi utilizado o sofiware STATA. A fim de verificar a
distribuicdo normal das varidveis foram aplicados os testes Shapiro-Wilk que conforme Favero
et al (2014) ¢ o mais indicado para amostras pequenas, € Shapiro-Francia, que pode ser
utilizado também em amostras maiores. Todas as variaveis apresentaram nivel de significAncia
acima de 0,05, rejeitando a hipotese nula, logo a distribui¢do dos dados ¢ normal.

Em seguida, para verificar se as varidncias sao homogéneas, prosseguiu-se com o teste
de Levene, em que as variaveis da amostra sdo homogéneas, sendo viavel a aplicagdo de testes
paramétricos para a analise dos dados.

Dentre os testes paramétricos, escolheu-se o teste ANOVA Fatorial, ja que a varidvel
dependente, quantitativa, ¢ influenciada por mais de uma varidvel explicativa qualitativa
(FAVERO et al, 2009). Hair et al (2009) define a Anélise de Variancia como sendo uma técnica
estatistica usada para determinar se as amostras de dois ou mais grupos surgem de populagdes
com médias iguais.

Por fim foi utilizada a Anélise da Correspondéncia (ANACOR) para verificar se ha
relacdo entre o nivel de conformidade com o CPC 29 e as demais caracteristicas das empresas.
Segundo Hair et al (2009) esta ¢ uma abordagem composicional em que os resultados retratam
objetos e atributos em um mapa perceptual comum.

4. RESULTADOS
4.1. Analise do Nivel de Conformidade com o CPC 29

Um dos aspectos analisado neste estudo ¢ a materialidade dos ativos biologicos das
empresas presentes na amostra, representada na Tabela 1. Para se obter a representatividade
desses ativos foi calculada a razdo entre o total de ativos bioldgicos e o ativo total de cada
companbhia.

Conforme pode ser observado na Tabela 1, o segmento com maior representatividade
do ativo bioldgico ¢ o de Madeira com 16,26% seguido pelo de Papel e Celulose com 12,28%
e Agricultura com 9,21%. Com menor materialidade do ativo bioldgico destacam-se os
segmentos de Tecidos, Vestuarios e Calgcados (Companhia Grazziotin) com 2,59% e o de Carnes
e Derivados com 2,79%.

Tabela 1: Representatividade dos Ativos Biologicos

Percentual Percentual
da do
Empresa Segmento

Ativo Biologico Ativo Total (em

Segmento Empresa Total (em R$ mil) R$ mil)
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Tecidos,
vestuarioe  Grazziontin 18.272.977,00  706.364.238,00 2.59%  2.59%
calcados
Fios e tecidos  Karsten 164,00 341.884,00 0.05% 0.05%
Brasilagro 190.928,00 1.291.249,00 14.79%
CTC 820,00 816.894,00 0.10%
Agricult ’ : 9.21%
gricwitura — 7SL.C Agricola 705.390,00  5.755.537,00 12.26% °
Terra Santa Agro 225.252,00 2.325.009,00 9.69%
A Biosev 386.723,00 8.381.829,00 4.61%
z‘l‘:j(fle Raizen Energia 74047300  29.682.673,00 249%  4.38%
Sdo Martinho 571.543,00 9.467.258,00 6.04%
BRF 2.574.447,00  42.382.377,00 6.07%
Carnes e JBS 4359.407,00  114.145.831,00 382% g0,
derivados  Marfrig 16.570,00  26.504.272,00 0.06% R
Minerva 156.698,00  12.824.421,00 1.22%
Madeira Duratex 1.564.591,00 9.622.087,00 1626%  16.26%
Panl Celulose Irani 186.600,00 1.526.664,00 12.22%
c:l‘ll:leosz Klabin 4582.631,00  29.633.743,00 15.46%  12.28%
Suzano Papel 493590500  53.932.644,00 9.15%
Cia Ferroligas da
Siderurgia  Bahia - 199.408,00 2.659.910,00 7.50%  7.50%

FERBASA

FONTE: Elaborado pelos autores.

O Quadro 5 traz a comparagdo da representatividade entre os setores, onde pode ser
verificado a representatividade dos setores ligados ao agronegdcio.

Quadro 5: Composicio da Representatividade por Setores

Representatividade por Segmento Comparagao Agronegocio x Demais Segmentos

15,88%

33,61%
22,04% 9,53%

5,96%

24.43% 66,39%

@ Tecidos, vestuario e calgados B Fios e tecidos
O Agricultura O Agucar e alcool

m Camnes e derivados @ Madeira

m Papel e celulose O Siderurgia e metalurgia @ Agronegdécio B Demais Segmentos

FONTE: Elaborado pelos autores.

Como pode ser observado no Quadro 6, a representatividade do ativo bioldgico ¢
bastante significativa em setores distintos do Agronegocio. Na sua maioria s30 compostos por
Florestas e Reflorestamento, Reservas florestais ou Florestas de Pinus e/ou Eucalipto, conforme
explicitado no Quadro 6.
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Quadro 6: Ativos Biolégicos por Empresa e Forma de Mensuracio

Fluxo de caixa

Valor Justo descontado (WACC) Custo
Florestas e
S Reflorestamento
Grazziontin . . ox
Soja, milho, feijdo e
algoddo
Karsten Algodao
. ~ Cana-de-acgucar e soja,
Brasilagro Gado para produgao milho ¢ sorgo
CTC Cana-de-acucar
SLC Agricola Algodao, soja e milho

Terra Santa Agro

Algodao, soja e milho

Biosev

Cana-de-acucar

Raizen Energia

Cana-de-acucar

Sao Martinho Cana-de-acucar

BRF Florestas Aves, suinos e outros

JBS Bovinos; Suinos e ovinos Ayes ¢ ovos; Suinos e
(consumiveis) ovinos (para reproducdo)

Marfrig Bovinos Aves

Minerva Bovinos

Duratex Reservas florestais

Celulose Irani

Florestas de pinus

Klabin

Florestas de Eucalipto e
Pinus

Suzano Papel

Florestas de Eucalipto

FERBASA

Florestas de Eucalipto

FONTE: Elaborado pelos autores.

O Quadro 6 apresenta ainda a forma de mensuracdo do valor justo para os ativos
biolégicos das companhias. A maior parte das empresas mensura seu valor justo utilizando
estimativas como valor de mercado, ciclo de vida médio, periodo de postura e de reproducao,
para animais vivos, ou ainda sdo mensurados pelo valor justo menos o custo de venda para
graos, plantas e outros.

A Tabela 2 expde o percentual de conformidade com o CPC 29 de cada companhia para
a divulgacao dos ativos bioldgicos.

Algumas empresas nao possuem subveng¢ao governamental, o que ocasionou a diferenca
no quantitativo de itens aplicados a cada empresa. Dentre as empresas que melhor divulgam
seus ativos bioldgicos estdo a BRF, com 90% de conformidade com o CPC 29, seguida por Sao
Martinho com 8% e Celulose Irani com 80%. Dentre aquelas com menor nivel de conformidade
destacam-se a Karsten, com 15%, a Grazziontin com 18% e a CTC com 35% de conformidade.

Tabela 2: Conformidade com o CPC 29

(1)
Segmento Empresa Ttens Itens em (%) Conftfr/l‘;zidade
Aplicados Conformidade Conformidade
do Segmento
Tecidos,
vestudirio e Grazziontin 17 3 18% 18%
calcados

10
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Fios e tecidos  Karsten 20 3 15% 15%
Brasilagro 17 12 71%
CTC 20 7 35%
Agricult 56%
gricwitura = 7SL.C Agricola 20 11 55% °
Terra Santa Agro 17 11 65%
Act Biosev 20 14 70%
A?lllcc:(;e Raizen Energia 20 12 60% 72%
Sdo Martinho 20 17 85%
BRF 20 18 90%
Carnes e JBS 20 15 75% 749
derivados  Marfrig 17 10 59% ’
Minerva 17 12 71%
Madeira Duratex 20 11 55% 55%
Pael Celulose Irani 20 16 80%
apet e Klabin 20 15 75% 70%
celulose
Suzano Papel 20 11 55%
Cia Ferroligas
Siderurgia da Bahia - 20 14 70% 70%
FERBASA

FONTE: Elaborado pelos autores.

A andlise setorial aponta falhas na divulgacdo para os segmentos distintos do
Agronegocio (‘'Tecidos, vestuario e calgados' com 18%, 'Fios e tecidos' com 15% e 'Madeira'
com 55%). O segmento com melhor nivel de conformidade ¢ o 'Carnes e Derivados' com 74%
de conformidade com o CPC 29.

A tabela 3 expde o percentual de empresas que divulgaram corretamente cada item
proposto pelo CPC 29. No quesito 'descri¢do dos ativos biologicos' (Item 54-a), todas as
empresas divulgaram a descricao dos seus ativos bioldgicos; nos itens sobre 'descri¢do de cada
grupo dos ativos biologicos' (88,89%), 'natureza das atividades envolvendo cada grupo'
(88,89%), 'método utilizado na depreciacao' (88,89%).

Itens como 'estimativas dentro da qual existe alta probabilidade de se encontrar o valor
justo' e 'apresentou as perdas irrecuperaveis, reversdo de perdas no valor recuperavel e as
depreciagdes do periodo' apresentaram o menor nimero de empresas em conformidade, com
22,22% e 27,78% respectivamente. Ao analisar as notas explicativas das companhias pode-se
depreender que, se ndo realizam alguma atividade, ndo divulgam no documento. Por exemplo,
quanto ao item 49-a, sobre possuir ativos bioldgicos como garantia de exigibilidades, apenas
uma empresa, a Minerva S.A. divulgou que ndo possuia tais ativos como garantias. As demais
companhias que divulgaram, o fizeram por possuir essas garantias em ativos biologicos.

Tabela 3: Analise dos Itens do CPC 29

Empresas  Conformidade

Itens CPC 29 Resumo do item . .
aplicadas com o item
Item 40 Divulga ganho ou perda do periodo [...] 100,00% 77,78%
Item 41 e 42 [...] descri¢do de cada grupo de ativos biologicos [...] 100,00% 88,89%
Ttem 43 [... ] desgrlgao da quantlda(’ie de cada grupo fie ativos biologicos, 100,00% 77.78%
distinguindo entre consumiveis ¢ de producao [...]
Item46 -a A natureza das atividades envolvendo cada grupo [...] 100,00% 88,89%

11
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Item46 -b  [...] quantidades fisicas de cada grupo de ativos biologicos |[...] 100,00% 72,22%

Ttem 49 - [...] tl‘gularlda(.ielle.g.al seja restrita, € o montante deles dado como 100,00% 33.33%
garantia de exigibilidades?

Item49-b  [...] aquisi¢do de ativos biologicos [...] 100,00% 33,33%

Item 49 —c  As estratégias de administragdo de riscos financeiros [...] 100,00% 55,56%

Ttem 50 [... .]’ cpnmhagao das mudangas no valor contabil de ativos 100,00% 83.33%
biologicos [...]

Item 54 -a  Uma descri¢ao dos ativos biologicos? 100,00% 100,00%

ltem 54 - b Uma explicagdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser 100,00% 83.33%
mensurado [...]

Ttem 54 - [...] estimativas Qentro da qual existe alta probabilidade de se 100,00% 22.22%
encontrar o valor justo [...]

Item 54-d O método de depreciagao utilizado? 100,00% 88,89%

Item 54 -¢  Avidautil ou a taxa de depreciagdo utilizada? 100,00% 83,33%

Item 54 -f O total bruto e a depreciagdo acumulada [...] 100,00% 38,89%

Ttem 55 [...] apresent(?u as perdas irrecuperaveis, reversao de perdas no 100,00% 27.78%
valor recuperavel e as depreciagdes do periodo?

ltem 56 [...] explicacao d’a razdo pela qual a mensuragao do valor justo 100,00% 0.00%
se tornou mensuravel de forma confiavel, e o efeito da mudanga?

ltem 57 - [...] natureza e a extensao~ das su‘,bve.ngoes governamentais 72.00% 50,00%
reconhecidas nas demonstra¢des contabeis?

Item 57 - b [...] confilc;oes ndo atendidas e outras contingéncias associadas a 72.00% 33.33%
subvencao governamental?

Ttem 57 - ¢ [...] redugoes significativas esperadas no nivel de subvengdes 72.00% 38.89%

governamentais?
FONTE: Elaborado pelos autores.

A maior parte dos itens foi atendida apenas parcialmente. Quanto ao item 56 que trata
da 'da razdo pela qual a mensuragdo do valor justo se tornou mensuravel de forma confiavel'
ndo houve nenhuma empresa que o divulgasse, fazendo com que se entenda que ndo houve essa
mudanca para nenhuma companhia.

Ao comparar o nivel de conformidade geral com o trabalho realizado por Macedo,
Campagnoni e Rover (2015), que aplicaram os mesmos itens a 19 empresas, apesar de alguns
itens apresentaram melhoras na divulgagao, a andlise do todo apresenta uma reduc¢ao nos niveis
de conformidade com o CPC 29.

4.2. Analise Estatistica do Nivel de Conformidade

Foi adotado o teste paramétrico ANOVA Fatorial para verificar a influéncia que
variaveis qualitativas como Governanga Corporativa e Setor de Atuacdo podem exercer na
variavel dependente 'Conformidade’, além das demais varidveis explicativas quantitativas
utilizadas: 'Rentabilidade do Ativo' (ROA), 'Tamanho' e 'Representatividade do Ativo
Biolodgico'. Assim foi possivel verificar se alguma dessas variaveis tem efeito significativo no
nivel de conformidade da companhia. O teste ANOVA Fatorial esta representado na Tabela 4.

12
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Tabela 4: ANOVA Fatorial
Source Partial SS Df MS F Prob>F

Model 19755443 10 .01975544 1.04 0.5536
Representatividade .01347021 1 .01347021 0.71 0.4625
ROA .00182724 1 .00182724 0.10 0.7772
Tamanho 00257318 1 00257318 0.13 0.7378
Setor 05657229 4 .01414307 0.74 0.6226
Governanga .07159749 3 .02386583 1.25 0.4292
Residual 05724104 3 .01908035

Total 25479547 13 01959965

R Quadrado =.7753 (R Quadrado ajustado = .0265) Variavel Dependente: Conformidade

FONTE: Elaborado pelos autores.

A partir do teste ANOVA Fatorial apresentado todas as varidveis apresentaram nivel de
significancia (p-valor) maior que 0,05, concluindo-se que nenhuma das varidveis analisadas
exercem um efeito significante no nivel de conformidade.

A Andlise da Correspondéncia foi utilizada para verificar se existe associacdo entre o
nivel de conformidade com o CPC 29 e as demais caracteristicas das empresas, ¢ entre a
representatividade do ativo bioldgico com as demais caracteristicas.

Quadro 7: Mapas Perceptuais - andlise da correspondéncia

Correspondence analysis biplot Correspondence analysis biplot
® Agricultura
Fw » @édio g Amédio
(f-! CD w4
=] o
: - #baixo — (;
2 S
g é . | ® Rgpedr e= Gl
0" a
* médio ochillde per Abaixo
Aslto
e 0 #Demais_Segme
P - : 5 c 1 1 5 0. 5 1 15 2
2 1o D1imensioh51 (83.4%9) 2 1 Dimension 1 (89.2%)

|0 Conformidade 4 Representatividade| * setor 4 Conformidade

in i in

Correspondence analysis biplot

o] ° Correspondence analysis biplot
‘((?' -+
3
R Fo Amédio
s = b & [emedio eslto Foa
z o afiA =
o~ o~
c c
B0 aF 2]
=" | c v
E £
g a Aslto
o o | *baixo
- onN2 T T T :
=l 1 -5 08 5 1 15
_:1 3 > 1 ('] 1 Dimension 1 (98.8%)
Dimension:109.5%) + Conformidade 4 ROA
¢ gov 4 Conformidade i in izati
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Correspondence analysis biplot

Correspondence analysis biplot N1

5

®grande

1
L

Aaslto Amédio

e Abaixo okt
¢ médio
Amédio

Dimension 2 (1.5%)
0

#pequenc Aslto

Dimension 2 (37.6%)

-

) Abaixo

-5 0 5 1 15
Dimension 1 (98.5%) o e

¢ tamanho 4 Conformidade -3 -2 A 0
S Dimension 1 (62.4%)

|0 gov 4 Represenlatividade|

Correspondence analysis biplot Correspondence analysis biplot

Abaixo Abai
*aito baixo

5

@ Demais_Segme
®Camnes_e_Der

5
|

| ebsixo

0
0
1

@ Agricultura

Aaslto Aslto

Dimension 2 (22.3%)

Amédio

-5

Amédio

Dimension 2 (41.2%)

-5

& médio #Papel_e_Celu

-1

@ Aciicar_e_Alc

1
1.5

El 5 0. 5 1 15 15 1_-5 0 5 1
Dimension 1 (77.7%) Dimension 1 (58.8%)

|o ROA 4 Representatividade ¢ setor 4 Representatividade

in i in

FONTE: Elaborado pelos autores.

Para a Andlise da Correspondéncia as varidveis foram divididas em grupos
(categorizadas), conforme havia sido explicitado no Quadro 4 - varidveis utilizadas na pesquisa.
Para a varidvel 'Tamanho' foram criadas trés categorias: (i) Grande, (i) Médio e (iii) Pequeno
porte. As varidveis 'conformidade’, 'representatividade' e o 'ROA' foram categorizadas como:
(1) Alta, (i1) Média e (iii) Baixa.

Conforme pode ser observado no Quadro 7, as variaveis se associam entre si. Analisando
as associacdes entre o nivel de conformidade e as caracteristicas das empresas, constata-se que:

(1) as empresas com alto nivel de conformidade ndo sdo aquelas com nivel mais alto de
representatividade do ativo biologico. As empresas que foram classificadas com nivel alto de
representatividade se situam no intervalo médio de conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 29;

(i1) ao analisar o setor de atuagdo com o nivel de conformidade, observa-se que o setor
de Carnes e Derivados ¢ o que apresenta maior conformidade com as normas, o setor de
Agricultura estd associado a uma média conformidade e os demais segmentos (aqueles que
possuiam apenas uma empresa com ativo bioldgico), associa-se com o baixo nivel de
conformidade;

(ii1) O nivel Novo Mercado de Governanca Corporativa se associa entre o nivel médio
e o alto de conformidade, enquanto o Bovespa Mais esta associado a baixa conformidade;

(iv) Empresas com maior retorno sobre o ativo (ROA) apresentam menor nivel de
conformidade e vice-versa; aquelas com menor ROA, maior conformidade;

(v) A varidvel tamanho se associou diretamente com a conformidade, quanto maior a
empresa, maior conformidade; empresas de médio porte, nivel médio de conformidade e as de
pequeno porte, baixa conformidade;

14
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(vi) Ao se analisar a representatividade do ativo bioldgico com os niveis de Governanga
corporativa, a empresa no nivel Bovespa Mais possui menor representatividade do que aquelas
que estdo no Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel 2;

(vil) As empresas com menor rentabilidade do ativo sdo aquelas com nivel médio de
representatividade, enquanto aquelas com maior ROA possuem menor representatividade do
ativo bioldgico em relagdo ao seu ativo total;

(viii) Quanto ao setor de atuacdo, Agricultura e Papel e Celulose sdo as que possuem
maior representatividade, ao passo que Carnes e Derivados e os Demais Segmentos, menor
representatividade. Aglicar e Alcool se associa com a representatividade média.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo comparara o grau de evidencia¢dao dos ativos
bioldgicos pelas empresas de capital aberto brasileiras, listadas na B3, ligadas ao agronegocio
com as demais empresas que possuam ativos biologicos.

A partir dos dados do Economatica obteve-se uma amostra com 18 empresas listadas na
B3 que reconhecem ativos biologicos em suas demonstragdes contabeis do ano de 2018. As
analises da conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 29 foram realizadas por meio
das Notas Explicativas das companhias.

Os setores de 'agricultura’ e 'carnes e derivados' sdo 0s que possuem maior numero de
empresas com ativos bioldgicos, quatro em cada setor, seguidos por 'papel e celulose' e 'agticar
e derivados' com trés cada.

A empresa que apresenta maior representatividade do ativo bioldgico ¢ a Duratex, do
setor de madeira, com 16,26%. A Grazziontin, apesar do baixo nivel de representatividade,
apenas 2,59%, € a que apresenta maior montante de ativos bioldgicos em seu balango (R$
18.272.977,00), entretanto a empresa nao evidencia esses ativos nas suas notas explicativas.

A empresa que apresentou maior conformidade com o CPC 29 foi a BRF S.A. do setor
de carnes e derivados, com 90%, que inclusive foi o setor com maior indice de conformidade
com 74%, seguida pela Sao Martinho (actcar e alcool) com 85% e a Celulose Irani do setor de
papel e celulose (80%). A Grazziontin e a Karsten foram as que apresentaram menor
conformidade com as normas do CPC 29, como 18% e 15% respectivamente.

Ao se comparar com estudos anteriores, no geral houve uma piora no percentual do nivel
de conformidade. O trabalho de Macedo, Campagnoni e Rover (2015) apresentou um
percentual de 73,68% para o ano de 2013, enquanto os resultados desta pesquisa retornaram
apenas 58,89%.

Quanto aos testes estatisticos, ndo foram observados niveis de significancia estatistica
que expliquem a varidvel dependente ‘conformidade’, uma vez que para todas as varidveis
explicativas testadas o p-valor se apresentou maior do que 0,05. Ja na andlise da
correspondéncia foi possivel verificar as associagcdes entre a varidvel conformidade e as
caracteristicas das companhias. De um modo geral os setores ligados ao agronegdcio
demonstraram melhores niveis de evidenciacao de seus ativos bioldgicos.

Este estudo contribui para a compreensao da importancia em se manter a qualidade das
informagdes contabeis, visando o entendimento do publico externo como investidores, além de
auxiliar os gestores em suas tomadas de decisdo. A omissdo de informagdes dificulta o
entendimento das informacdes das notas explicativas, além da falta de padronizagdo destas
divulgagdes que ainda pode ser observada.

Dada a limitacdo deste estudo por ter realizado uma andlise de cross section, (apenas
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para o exercicio findo de 2018) e desta forma ndo ter obtido resultados significativos quanto
aos testes estatisticos, sugere-se para estudos futuros uma analise de dados em painel, com
periodos anterior e posterior ao Pronunciamento Técnico CPC 29 a fim de comparagao entre os
periodos e a presenga de evolugdo (ou ndo) nos niveis de conformidade ao longo dos anos.
Caberia ainda uma anélise qualitativa da qualidade das informacdes prestadas e da auséncia de
padronizac¢do das notas explicativas.
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